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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PGNIG, dla ktorej Spotka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ul. M. Kasprzaka 25 jest jednostkg dominujgca, na ktére sklada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie irzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i
innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna,
ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadajg na
nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
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rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad oraz ocene ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej PGNIG przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
Zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzeh Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowar gietfdowych oraz jest zgodne z wptywajgcymi na tre$é skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o0 rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentébw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Mariusz Kucinski
Biegty rewident nr 9802

Biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 19 lutego 2015 r.
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Grupa Kapitalowa PGNIG
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania §oaego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2014 r.

1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikuj gce Grup e Kapitatow g
Nazwa Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa PGNIG

Siedziba jednostki dominuj 3cej

ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja jednostki dominuj gcej w Krajowym Rejestrze S gdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 14.11.2001r.
Numer rejestru: KRS 59492
REGON: 012216736
NIP: 525-000-80-28

Struktura wtasno $ci jednostki dominuj 3acej

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej w
wysokosci 5.900.000.000,00 zt przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

Warto$¢ kapitale

llos¢ akcji  llo$é glosow nominaina  zakladowym

Akcjonariusze w szt w % w tys. zt w %
Skarb Panstwa 4271717 836 72,40% 4271717,84 72,40%
Pozostali <5% 1628 282 164 27,60% 1628 282,16 27,60%
RAZEM 5900 000 000 100,00% 5900 000,00 100,00%

Wysokos$¢ kapitatu zakltadowego jest zgodna z KRS.

Informacja o jednostkach wchodz gcych w sktad Grupy Kapitatowej

1.1.5.1. Jednostki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujgce jednostki wchodzgce w skiad Grupy

Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
e Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Jednostki bezposrednio zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
* Biuro Studiéw i Projektéw Gazownictwa Gazoprojekt S.A.,

e Exalo Drilling S.A,,

* GEOFIZYKA Krakéw S.A.,

* GEOFIZYKA Torun S.A,,

* Geovita S.A,,

* Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0.,
*  PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z o.0.

* PGNIG Serwis Sp. z 0.0.,

* PGNIG Technologie S.A.,

* PGNIG Termika S.A.,,
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* Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.,

* PGNIG Finance AB,

* PGNIG Sales&Trading GmbH,

* PGNIG Upstream International AS,

* Polish Oil And Gas Company — Libya B.V.

Spoiki posrednio zalezne objete konsolidacja:

* Gaz Sp. z 0.0. (Spotka zalezna od Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0.);

* Powisle Park Sp. z 0.0. (Spotka zalezna od Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0.);
* Qil Tech International F.Z.E. (Spétka zalezna od Exalo Drilling S.A.);

* Poltava Services LLC (Spétka zalezna od Exalo Drilling S.A.);

e  XOOL GmbH, (Spoétka zalezna od PGNIG Sales&Trading GmbH).

Jednostki wspotzalezne i stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci:
* GAS - TRADING S.A.
* SGT EUROPOL GAZ S.A.

1.1.5.2. Jednostki nieobj ete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2014 r. nastepujgce jednostki zalezne wchodzgce w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaty objete konsolidacja:

» Spokki bezposrednio zalezne:
- PGNIG SPV 5 Sp.zo.0,
- PGNIG SPV 6 Sp.zo.0,,
- PGNIiG SPV 7 Sp.zo.0,
-  BUD-GAZ P.P.U.H. Sp. z 0.0. w likwidacji,
- Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. w likwidacji,
-  NYSAGAZ Sp. z o.0.,

» Spokki posrednio zalezne
- CHEMKOP Sp. z 0.0. Krakéw
- Zakfad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z o.0.,
- Zaklad Separacji Popiotow Siekierki Sp. z 0.0.,
- Gas Assets Management Sp. z 0.0. w organizacji.

Wymienione powyzej kontrolowane jednostki zalezne, ktérych sprawozdania finansowe
wykazujg nieistotne wielkosci dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy, nie zostaty objete konsolidacja.
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1.1.6.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Kierownik jednostki dominuj  gcej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej. Wedtug stanu na dzien
wydania opinii w sktad Zarzadu jednostki dominujgcej wchodzili:

* Mariusz Zawisza — Prezes Zarzadu,

e Jarostaw Bauc — Wiceprezes Zarzadu,
 Zbigniew Skrzypkiewicz ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Waldemar Wojcik — Wiceprezes Zarzgdu.

Zmiany w skfadzie Zarzadu w trakcie badanego okresu do dnia wydania opinii zostaly opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie numer 1.6.

Dane identyfikuj ace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozda n finansowych

Dane identyfikuj agce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Mariusz Kucihski
Numer w rejestrze: 9802

Dane identyfikuj ace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 5 lutego 2013 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej PGNIiG S.A.
z dnia 23 stycznia 2013 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 12 stycznia 2015 r. do 19 lutego 2015.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu fina nsowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres

konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. iuzyskalo opinie
biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 15.05.2014 r. przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNIG S.A.
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1.4.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
22.05.2014 .

Zakres prac i odpowiedzialno Sci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 25
i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére skfada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana jednostka sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 15.12.2006 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdbw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za, sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzagdzenie raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o
rzetelnosci ijasnoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zgdane przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentaciji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Sp. z o.0.
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1.5.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawo

jednostek obj etych konsolidacj a

zdan finansowych

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiladajg sie

sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej, Spotek podporzadkowanych oraz Grup

Kapitatowych, sporzgdzone na dzieh 31 grudnia 2014 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty

opinie:
; ; Rodzaj opinii Metoda
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania biegtego konsolidacji
rewidenta Iwyceny
gil\PG Gazoprojekt PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
GK Exalo Drilling S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezenh petna
gEAOHZYKA Krakow PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
SiOHZYKA Torun PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezenh petna
Geovita S.A. PKF Consult Sp. z o.0. Bez zastrzezen petna
Operator Systemu
Magazynowania Sp. z PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
0.0.
PGN'.G Obrot PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
Detaliczny Sp. z 0.0.
E(EN'G Serwis Sp. z PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen petna
giN'G Technologie PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezenh petna
PGNIG Termika S.A. PKF Consult Sp. z o.0. Bez zastrzezen petna
GK Pols_ka Spotka PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen(**) petna
Gazownictwa Sp. z 0.0.
PGNIG Finance AB Deloitte AB Bez zastrzezen petna
GK PGNIG PrlcewgterhouseCoopers Bez
Sales&Trading GmbH . Aktiengesellschaft zastrzezen(*) peina
Wirtschaftsprufungesellschaft
PGNIG U pstream Deloitte AS Bez zastrzezen petna
International AS
Polish Oil And Gas . .
Company — Libya B.V. Deloitte Accountants B.V. brak opinii (***) petna
) - praw
GAS — TRADING S.A. MS Rewident brak opinii -
wtasnosci
SGT EUROPOL GAZ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. brak opinii praw
S.A whasnosci

(*) - opinia bez zastrzezen z badania pakietu konsolidacyjnego PGNIG Sales&Trading GmbH

(**) — wydana zostata opinia bez zastrzezeh dla jednostkowego sprawozdania finansowego Polskiej
Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz raport bez zastrzezen z przegladu pakietu konsolidacyjnego GK

Polska Spotka Gazownictwa.

(***) — aktywa Spétki Polish Oil And Gas Company — Libya B.V. poza posiadanymi srodkami pienieznymi
zostaty objete odpisem aktualizujgcym.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanso  wej

AKTYWA 2014-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy Zmiana
min zt bilansowej min 24 bilansowej (_1828-0?0
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 33528 68,53% 33033 68,27% 1,50%
Nieruchomosci inwestycyjne 9 0,02% 9 0,02% 0,00%
Warto$ci niematerialne 1113 2,27% 1164 2,41% -4,38%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci 856 1,75% 727 1,50% 17,74%
Inne aktywa finansowe 243 0,50% 242 0,50% 0,41%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1783 3,64% 2233 4,62% -20,15%
Pozostate aktywa trwate 160 0,33% 71 0,15% 125,35%
37 692 77,04% 37 479 77,46% 0.57%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 3189 6,52% 3378 6,98% -5,60%
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 4236 8,66% 4 086 8,44% 3,67%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 5 0,01% 48 0,10% -89,58%
Pozostate aktywa 132 0,27% 171 0,35% -22,81%
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 567 1,16% 307 0,63% 84,69%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2958 6,05% 2827 5,84% 4,63%
Aktywa przeznaczne do sprzedazy 147 0,30% 88 0,18% 67,05%
11 234 22,96% 10 905 22,54% 3,02%
AKTYWA RAZEM 48 926 100,00% 48 384 100,00% 1,12%
PASYWA 2014-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy Zmiana w %
min zt bilansowej min zt bilansowej BZB'O?O

KAPITALY WELASNE

Kapitat podstawowy 5900 12,06% 5900 12,19% 0,00%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1740 3,56% 1740 3,60% 0,00%
Skumulowane inne catkowite dochody -270 -0,55% -49 -0,10% 451,02%
Zyski (straty) zatrzymane 22 794 46,59% 20 856 43,11% 9,29%
Kapitat wtasny, przypisany akcjonariuszom
jednostki dominuj acej 30 164 61,65% 28 447 58,79% 6,04%
Kapitat wtasny, przypisany udziatom niekontrolujgcym 5 0,01% 6 0,01% -16,67%
30 169 61,66% 28 453 58,81% 6,03%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 5 069 10,36% 5385 11,13% -5,87%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 604 1,23% 502 1,04% 20,32%
Rezerwy 1803 3,69% 1405 2,90% 28,33%
Przychody przysztych okreséw 1581 3,23% 1533 3,17% 3,13%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 3250 6,64% 3210 6,63% 1,25%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 77 0,16% 58 0,12% 32,76%
12 384 25,31% 12 093 24,99% 2,41%

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne

zobowigzania 3589 7,34% 4 033 8,34% -11,01%
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 769 1,57% 2276 4,70% -66,21%
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 593 1,21% 124 0,26% 378,23%
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 191 0,39% 184 0,38% 3,80%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 284 0,58% 375 0,78% -24,27%
Rezerwy 720 1,47% 645 1,33% 11,63%
Przychody przysztych okreséw 227 0,46% 186 0,38% 22,04%
Zobowigzania dotyczgce aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy - - 15 0,03% -
6373 13,03% 7 838 16,20% -18,69%
PASYWA RAZEM 48 926 100,00% 48 384 100,00% 1,12%
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2.2. Skonsolidowany rachunek

zyskow

sprawozdanie z catkowitych dochodow

strat

oraz

sk

onsolidowane

2014 % przychodoéw 2013 % przychodéw Zmiana
min zt ze sprzeda zy min zt ze sprzeda zy BOB;)B
Przychody ze sprzeda zy 34 304 100,00% 32 044 100,00% 7,05%
Zuzycie surowc6w i materiatow -21 229 -61,88% -19 873 -62,02% 6,82%
Swiadczenia pracownicze -2 827 -8,24% -3214 -10,03% -12,04%
Amortyzacja -2 502 -7,29% -2 463 -7,69% 1,58%
Uslugi obce -2843 -8,29% -2 808 -8,76% 1,25%
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby 980 2,86% 983 3,07% -0,31%
Pozostate przychody i koszty operacyjne -2 040 -5,95% -1 520 -4,74% 34,21%
Koszty operacyjne razem -30 461 -88,80% -28 895 -90,17% 5,42%)
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 3843 11,20% 3149 9,83% 22,04%
Przychody finansowe 86 0,25% 69 0,22% 24,64%
Koszty finansowe -432 -1,26% -465 -1,45% -7,10%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
wtasno$ci 129 0,38% -44 -0,14% -393,18%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3626 10,57% 2709 8,45% 33,85%
Podatek dochodowy -804 -2,34% -789 -2,46% 1,90%
Zysk (strata) netto 2822 8,23% 1920 5,99% 46,98%
2014 % przychodéw 2013 % przychodéw Zmiana w %
BO - B.
min zt ze sprzeda zy min zt ze sprzeda zy ( BO 2)

Zysk (strata) netto 2822 8,23% 1920 5,99% 46,98%
Inne catkowite dochody, ktére zostan g przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okre  $lonych warunkéw, dotycz ace -197 -0,57% 5 0,02% -4040,00%
pozycji:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 18 0,05% -53 -0,17% -133,96%

Stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen -265 -0,77% 72 0,22% -468,06%

Podatek odroczony 50 0,15% -14 -0,04% -457,14%
Inne ca.lkowne dochody, ktére nie zoﬁtan g przeklasyfikowane 24 -0,07% 98 0,31% 124,49%
na zyski lub straty dotycz gce pozycji:

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych -32 -0,09% 117 0,37% -127,35%

Podatek odroczony 8 0,02% -19 -0,06% -142,11%
Inne catkowite dochody netto -221 -0,64% 103 0,32% -314,56%
Suma dochodéw catkowitych 2601 7,58% 2023 6,31% 28,57%

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Q¥ lok. 1B
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2.3.  Wybrane wska zniki finansowe

Wyszczegdlnienie j-m. 2014 2013 2012

1. Rentowno $¢ sprzeda zy netto % 8,2% 6,0% 7,8%
(wynik netto / przychody ze sprzedazy)*100

2. Rentowno $¢ kapitatéw wtasnych (ROE) % 9,4% 6,7% 8,2%

(wynik netto / stan kapitatéw wtasnych na koniec

okresu) *100

Szybko $¢ obrotu nale znosci z tyt. dostaw i ilosé
ustug dni

45 41 60

(stan naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug na
koniec okresu*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik og6lnego zadlu zenia % 38,3% 41,2% 43,3%

(zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100

5. Wskaznik ptynno $ci | 17 1,4 11

(aktywa obrotowe (bez pozostatych aktywow)
/zobowigzania krétkoterminowe)
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3.2.

3.3.

3.4.

Czesé szczegotowa raportu

Zasady rachunkowo sci, metoda konsolidaciji, prawidiowo $¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegblnych zasad sporzagdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg iinnymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaty
przedstawione  w informacjach  dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzgce w skfad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgcej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego spraw ozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatow wiasnych i ustalenie ud Ziatéw niekontroluj gcych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.
Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wlkasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegoélnych sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej

odpowiednich skladnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatlowi jednostki
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3.5.

3.6.

dominujgcej w kapitale wilasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wilasnego Grupy Kapitatlowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikdéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Wyliczenia udziatbw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wkasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wytaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wytgczen dotyczgcych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow i
przychodow finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend, skutkdw sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Spétki Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek
zaleznych.

Informacja o opinii niezale znego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydali$my opinie bez zastrzezen.

Mariusz Kucinski
Biegly rewident nr 9802

Biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 19 lutego 2015 r.
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